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Forsta kvartalet 2020 (Forsta kvartalet 2019)

e Resultat efter skatt minskade till -33 (-28) mkr

e Rorelseintdkterna minskade till 227 (264) mkr

e Rorelseresultatet minskade fill -41 (-36) mkr

e Rantenettot ckade till 61 (50) mkr

e Kreditforlusterna dkade till 45 (22) mkr

e Rantabilitet p& eget kapital minskade till -10,0 (-8,8) procent
e Totala kapitalrelationen uppgick till 18,9 (19,3) procent

e LCR uppgick till 955 (1 042) procent

e Inléningen fran allménheten dkade till 8 819 (8 753) mkr

e Utlaningen till allmanheten dkade till 6 843 (6 328) mkr

| de rapporter som upprdattats till och med andra kvartalet 2019 s& har koncernsiffror anvéants i sammanfattande
texter, tabeller och liknande. Till féljd av en fusion som skedde i september 2019 s& &r banken inte léngre en
koncern. Darmed avser de siffror som anges per 31 mars 2020 samt per 31 december 2019 i denna rapport den
juridiska personen FOREX Bank AB (publ) dar det fusionerade dotterbolaget X-change in Sweden AB ingér.
Jamférelsesiffrorna per 31 mars 2019 avser enbart det davarande moderbolaget FOREX Bank AB (publ), det vill
saga exklusive dotterbolaget.

RORELSEINTAKTER KORTSIKTIG LIKVIDITET (LCR)
Januari — mars 2020 31mars 2020

227 (264) mkr 955 (1 042) procent

RESULTAT EFTER SKATT TOTAL KAPITALRELATION
Januari = mars 2020 31 mars 2020

-33 (-28) mkr 18,9 (19,3) procent
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Vd har ordet

FOREX Banks utveckling fram till mitten av mars var enligt plan och visade att arbetet under 2019 med atft anpassa
organisationen och kostnadsnivan har givit god effekt. Darefter har framférallt resevalutaafféren péverkats
vasentligt av den pagéende coronapandemin.

Resultatet for forsta kvartalet 2020 uppgick till -33 (-28) mkr. Totalt sett minskade rérelseintdkterna med 14 procent
till folid av lagre intakter fran resevaluta. Frén och med mitten av mars har vi sett en kraftig nedgang i férsdljning
av resevaluta i och med att land efter land stangt sina granser och flygtrafiken mellan léander néstan helt upphart.
Effekterna av den minskade férsaliningen av resevaluta forvantas bli én mer markant under andra kvartalet 2020.

Rantenettot har under forsta kvartalet dkat med 21 procent j@mfért med féregdende ér. De senaste &rens dkade
utléning till allménheten i kombination med hégre genomsnittsrénta har medfért dkade ranteintékter fran
utléningen.

Kostnaderna fore kreditférluster har under férsta kvartalet minskat med 20 procent j@mfért med motsvarande
period 2019. De senaste drens anpassningar av organisationen i kombination med en évergdng till en
molnbaserad T-milj har bérjat ge effekt i form av lagre kostnadsnivé.

Fr&n och med mars har det mesta handlat om corona och vilken péverkan dess effekter har p& FOREX Banks
verksamhet. Resevalutaaffaren paverkas kraftigt av de inférda restriktionerna mot resande inom och mellan
landerna. Fér att anpassa verksamheten till den nu minskade efterfrdgan pé resevaluta och samtidigt kunna
upprétthalla god service gentemot véra kunder géllande andra banktjanster som FOREX Bank erbjuder har vi
anpassat bemanningen och éppettiderna i véra butiker. Vidare har vi vidtagit ett flertal kraftiga atgarder och svéra
beslut har fattats fér att dampa effekterna av den pédgdende pandemin. Medarbetare, framférallt inom
valutaverksamheten, har évergétt till korttidsarbete. | Sverige varslades 410 personer i bérjan av april vilket hittills
resulterat i att cirka 170 personer har sagts upp. Det ar beklagligt att vi har behdvt saga upp medarbetare men
det har tyvérr varit nédvandigt fér att motverka effekterna frén corona.

Vi gor nu ocksé en ordentlig genomgéng och analyserar hur det framtida butiksnétet ska se ut fér att beméta
kundernas behov av resevaluta ndr reserestriktionerna lattar.

Utlaningsverksamheten har fortsatt vaxa under forsta kvartalet. Volymen nyutléning ér fortsatt stark om @n nagot
lagre @n forsta kvartalet 2019. En medveten strategi for att minska risken i laneportfélien ligger till viss del bakom
minskningen. Under férsta kvartalet har vi inte sett négon markant minskad betalningsférmaga hos kunderna trots
coronapandemin. Som en forsiktighetsatgard infér den befarade lagkonjunkturen har styrelsen i slutet av april
beslutat om en konjunkturjustering om 20 mkr avseende kreditreserveringar fr utléning till allménheten.

Min férhoppning ar att FOREX Bank ska fortsatta vara ett starkt varumérke bade inom resevaluta och banktjanster
aven framéver och komma ur denna kris starkare.

Bo Lagergren, verkstallande direktor
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Styrelsen och verkstdllande direktéren for FOREX Bank AB (publ), org nr 516406-0104, med séte i Stockholm
avger hdrmed deldrsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2020.

Utveckling under januari-mars 2020

Utvecklingen under perioden fram till mitten av mars har varit i enlighet med férvéntingarna b&de vad det galler
intakter och kostnader. Darefter har resevalutaaffaren paverkats kraftigt av den pagéende coronapandemin.

De senaste &rens anpassningar av organisationen i kombination med en &vergéng till en molnbaserad T-miljé har
givit god effekt i form av lagre kostnadsniva.

Under januari och februari var utvecklingen av resevalutaférsaliningen enligt plan. Fran och med mitten av mars
avstannade dock nastan all férsaljning av resevaluta i samband med inférandet av reserestriktioner mellan lénder.
Totalt sett resulterade detta i att forséljningen av resevaluta minskade med 29 procent under forsta kvartalet 2020
j@mfért med motsvarande period 2019.

Utlaningen till allménheten har under férsta kvartalet netto dkat med 66 mkr med fortsatt fokus pé kreditkvalitén.
Nyutléningen har under kvartalet minskat med 7 procent jamfért med féregéende ar till f6lid av atgarder for att
minska risken i kreditportféljen. Samtidigt har kreditforlusterna dkat jamfért med férsta kvartalet forra aret. Orsaken
ar framst att en justering av kreditreserveringsmodellerna har gjorts dar ytterligare parametrar adderats for
reserveringar i steg 1 och 2.

For att anpassa verksamheten till denna nya verklighet med coronapandemins effekter har en rad atgarder
genomforts. | Sverige har butikernas &ppettider och bemanning anpassats. Flertal medarbetare, framférallt inom
valutaorganisationen, har &vergétt till korttidsarbete i olika grad frén 24 mars och framét.

| Danmark &r butikerna stdngda sedan mitten av mars efter rekommendation frdn myndigheterna. | Norge och
Finland har butikernas dppettider och bemanning dragits ned fran mitten av mars. | Norge stangdes fills vidare
fem butiker och i Finland tvé& butiker. Merparten av personalen i bada landerna har permitterats.

Vidare har andra atgarder vidtagits for att dampa effekterna fran den pagéende pandemin. Bland annat har alla
konsulter vars uppdrag inte &r kritiska fér verksamhet sagts upp, de flesta utvecklingsprojekt som inte ar
nddvandiga for bankens framtida regelefterlevnad har stoppats samt merparten av planerade marknadsaktiviteter
har dragits tillbaka tills vidare.

Volymer

FOREX erbjuder sina kunder resevaluta via négrmare 100 centralt belégna bankbutiker och ett stort antal
uttagsautomater pa strategiska platser i Norden.

VOLYM SALD VALUTA, RETAIL, TKR
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Forsalining av resevaluta i butik och uttagsautomater har, omraknat till redovisningsvalutan SEK, minskat med 29
procent under kvartalet jamfért med samma kvartal féregéende &r. Under januari och februari var volymerna
enligt plan, men sedan mitten av mars ser vi en stdrre nedgang. Till féljd av det nya coronavirusets spridning &ver
varlden har grénserna fill stor del stangts vilket f&tt en oerhort stor paverkan pé resandet och dérmed Gven pé
efterfragan pd resevaluta.

UTLANING TILL ALLMANHETEN, MKR
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Utlaning till allménheten har 6kat med 8 procent ja@mfért med samma period féregéende ar och uppgick till 6 843
(6 328) mkr. Sedan drsskiftet &r dkningen 1 procent. Amorteringstakten i forhallande till kreditstockens volym har
under perioden varit i det ndrmaste konstant. Kreditforlustnivan ékade till 2,6 (1,4) procent. Okningen beror i
huvudsak pé en justering som gjorts i kreditreserveringsmodellerna innebdrande att ytterligare parametrar lagts till.

VOLYM NYUTLANING, MKR
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Nyutléningen har minskat med 7 procent jamfért med samma period féregéende ar. Minskningen forklaras delvis
av vidtagna atgarder fér att minska riskerna i portfélien med anledning av det rddande ekonomiska laget som
uppstétt till foljd av den pagéende pandemin.
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INLANING FRAN ALLMANHETEN, MKR
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Inléning frén allménheten har 6kat med 1 procent jamfért med samma period féregéende ar och uppgick till
8 819 (8 753) mkr. Inlaningen ar oférandrad sedan é&rsskiftet. Inga stérre insattnings- eller uttagsrérelser har
noterats under perioden.

Likviditet

FOREX Bank har en god likviditetsbuffert. Utdver eget kapital bestér finansieringen av verksamheten av icke tids-
bunden inl&ning frén allméanheten samt en emitterad Tier 2-obligation. Det inl&ningséverskott som uppstdr placeras
hos kreditinstitut och i marknaden. Bankens placeringar har i genomsnitt en 16ptid pd mindre @n tre manader.

Banken uppfyller lagkravet p& LCR (Liquidity Coverage Ratio) med god marginal. LCR uppgick vid utgédngen av
mars till 955 (1 042) procent.

Kapitalsituation

FOREX Bank har fortsatt en stabil kapitalsituation. Overgangen till IFRS 9 per 1 januari 2018 innebar dkade
kreditreserveringar for FOREX Bank vilket péverkade eget kapital negativt med 56 mkr efter skatt. FOREX Bank har
valt att tillampa vergéngsarrangemang under de fem forsta dren frén tillampningsdatum i enlighet med
férordningen (EU) 2017/2395 vilket medger en gradvis infasning av denna effekt. Overgangsbestdmmelserna
galler frén och med 2018 till och med 2022. Under 2020 é&terlaggs 70 procent av dvergangseffekten till
karnprimarkapitalet vilket motsvarar 39 mkr.

FOREX Banks kapitalbas inklusive dvergangsbestammelser enligt IFRS 9 uppgick till 1 609 (1 602) mkr. Det
riskvéigda exponeringsbeloppet uppgick till 8 527 (8 299) mkr per den sista mars. Okningen beror framst pa ékad
utléning till allmanheten. Den totala kapitalrelationen inklusive justering enligt dvergangsbestdmmelserna uppgick
per den sista mars till 18,9 (19,3) procent.

Foréindringar i styrelsen och ledningen
| februari tillradde Niklas Lydahl som ny férsaljningschef butiksnét Sverige.

Resultatutveckling och ekonomisk stiillning

Utveckling forsta kvartalet 2020 (forsta kvartalet 2019)

FOREX Bank AB redovisade under kvartalet ett rérelseresultat om -41 (-36) mkr och ett resultat efter skatt om -33
(-28) mkr.

Rorelseintakterna minskade under kvartalet till 227 (264) mkr.
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Réntenettot dkade under kvartalet ill 61 (50) mkr. Okningen hanférs framst till hogre ranteintakter fran utléning till
allmanheten. Dessutom bidrog stigande marknadsréantor till att ge battre avkastning pa bankens placering av
dverskottslikviditet. Rantekostnaderna avseende inl&ning frén allménheten minskade p& grund av lagre rénteniva.

Provisionsnettot var i princip oférandrat under kvartalet och uppgick till 41 (40) mkr. Séval provisionsintakter som
provisionskostnader har minskat jamfért med féregéende ér. P& intakissidan ar det framférallt provisioner frén
utléning, kortinlésen och valutakdp som minskat. P& kostnadssidan ar den stérsta minskningen en effekt av fusionen
av dotterféretaget X-change som skedde i september 2019. | féregéende érs siffor ingér 7 mkr i
provisionskostnader till dotterféretaget medan ingen sddan post finns under 2020.

Nettoresultat av finansiella transaktioner minskade under kvartalet till 124 (172) mkr. Det lagre netftoresultatet av
finansiella transaktioner jamfért med samma period féregéende ér forklaras framst av den p&gdende
coronapandemin som resulterat i lagre volym séld resevaluta.

Ovriga rérelseintakter uppgick fill 2 (2) mkr.
Rorelsekostnaderna minskade under kvartalet till 223 (278) mkr.

Allménna administrationskostnader minskade under kvartalet till 203 (262). Det lagre utfallet under kvartalet ér
delvis en effekt av tidigare omstruktureringsprogram. Féregaende érs kvartal belastades med 4 mkr avseende

dvergdng till molnbaserad [T-strategi, &6 mkr avseende omstruktureringskostnader, 5 mkr avseende avveckling av
UK-filialen samt 12 mkr fér strategisk utveckling. Inga motsvarande kostnader har belastat férsta kvartalet 2020.

Av- och nedskrivningar uppgick under kvartalet till 7 (7) mkr.

Ovriga rérelsekostnader dkade under kvartalet till 13 (9) mkr. Den hégre kostnadsnivén under kvartalet beror
framst p& ckade marknadsféringskostnader.

Kreditférlusterna uppgick under kvartalet till 45 (22) mkr. Arets 8kade kreditférluster @r framférallt en effekt av en
gjord modelljustering fér reservering av kreditférluster dar ytterligare parametrar adderats i steg 1 och 2.

Ekonomisk stiillning per 31 mars 2020 (31 mars 2019)

FOREX Banks egna kapital uppgick vid periodens utgang till 1298 (1 261) mkr. Soliditeten uppgick till 12,2
(11,8) procent. Den totala kapitalrelationen uppgick per utgdngen av éaret till 18,9 (19,3) procent. | berdkning av
kapitalrelationen har FOREX Bank tillampat évergéngsarrangemang i enlighet med férordningen (EU)
2017/2395. For mer information se de finansiella rapporterna och noter i denna deldrsrapport.

Viisentliga hiindelser efter deldrsperiodens utgang

Arsstamman hélls den 23 april 2020 i Stockholm. Vid &rsstémman omvaldes samiliga ledaméter. Inga nya
ledaméter invaldes.

| bérjan av april varslades 410 medarbetare om uppsagning till foljd av den minskade efterfragan pé resevaluta
som orsakats av den pagéende pandemin. Efter genomférda MBLférhandlingar har cirka 170 medarbetare sagts
upp. Beroende p& hur den fortsatta utvecklingen blir kan fler uppsagningar bli aktuella.

Som en effekt av den vikande konjunkturutvecklingen i spdren av corona har under april en konjunkturell
makrojustering lagts till i kreditreserveringsmodellerna fér utlaning till allménheten. Det har resulterat i att 20 mkr
extra har reserverats for kreditférluster fran utléning till allménheten.
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Finansiell kalender

Delérsrapport Q2 2020 25 augusti 2020
Delérsrapport Q3 2020 24 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 23 februari 2021

Information om offentliggorande

Informationen i denna rapport ar sédan information som FOREX Bank AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggérande den 28 maj 2020.

Risker och osiikerhetsfaktorer

FOREX Bank exponeras i det dagliga arbetet for bade finansiella och icke finansiella risker. De finansiella riskerna
ar marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker. Icke finansiella risker best&r av operativa risker, affarsrisker,
strategiska risker och ryktesrisker. Detaljerad information avseende FOREX Banks risker och kapitalsituation
framgar i arsredovisningen fér 2019 samt i senaste Pelare lll-rapporten som aterfinns pa www.forex.se.

En god riskkultur utgér grunden fér en val fungerande riskhantering. Styrelse och vd verkar genom sitt satt att styra
och leda verksamheten fér aft en god riskkultur och ett balanserat risktagande uppratthalls. FOREX Banks éver-
gripande riskpolicy satter ramarna fér bankens riskhantering dar utgéngspunkten &r att endast ta risker som &r
direkt férknippade med affarsverksamheten och som beddms kunna bidra till att banken uppfyller sitt l&ngsiktiga
l5nsamhetsmal. Ovriga risker som @r en konsekvens av afférsverksamheten ska endast tas i den utstréckning en
lénsamhetsanalys visar att nyttan Sverstiger kostnaderna for att hantera eller eliminera dessa risker. For att félja
upp riskhanteringen inom bolaget har FOREX Bank en oberoende riskkontrollfunktion med ansvar fér att stédja och
utveckla banken i aktivt riskansvar. Funktionen fér riskkontroll rapporterar den samlade riskbilden till styrelse och

vd.

Arbetet med att hantera risker sker genom tre férsvarslinjer:

o Forsta forsvarslinjen bestdr av affarsverksamheten som har det priméra ansvaret fér riskhanteringen och
som ddrmed ansvarar for att respektive risk hanteras och kontrolleras.

e Andra férsvarslinjen bestér av de oberoende funktionerna fér riskkontroll samt regelefterlevnad, vars
ansvar ar att stétta forsta forsvarslinjen samt att genomféra oberoende uppfélining och besluta om metodik
samt rapportera status av férsta férsvarslinjens riskhantering och FOREX Banks samlade risk till ledningen
och styrelsen.

o Tredje forsvarslinjen bestdr av funktionen internrevision som ar direkt understalld styrelsen och genomfér
oberoende granskningar av interna kontroller, riskhanteringsférméga och arbetet i den andra
forsvarslinjen.
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Nyckeltal

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

2020 2019 2019

Finansiella Nyckeltal
Volym
Utlaning till allmanheten 6843 158 6327 507 6777 432
Inléning frén allnénheten 8818778 8752 666 8819099
Kapital och likviditet
Eget kapital 1297 937 1261 440 1331717
Kapitalbas 1 608 634 1601978 1659 640
Kérnprimarkapitalrelation % 16,0 % 16,3 % 16,5 %
Primarkapitalrelation % 16,0 % 16,3 % 16,5 %
Total kapitalrelation % 18,9 % 19,3 % 194 %
Bruttosoliditet % 12,4 % 12,3 % 12,8 %
Likviditetstackningsgrad (LCR) % 955 % 1042 % 895 %
Resultat
Resultat per aktie 5,48 4,74 16,03
Alternativa Nyckeltal
Resultat
Avkastning pé totala tillgangar % -12% -1,1% 09 %
Rantabilitet pa eget kapital % -10,0 % -8,8 % 73 %
Réntemarginal % 2,19 % 1,79 % 1,94 %
Placeringsmarginal % 2,27 % 1,89 % 2,03 %
K/I|4al fore kreditforluster 0,98 1,05 0,85
K/|+4al efter kreditforluster 1,18 1,14 0,92
Osdkra fordringar och kreditférluster
Kreditforlustnivé % 2,6% 1,4% 1,3%
Total reserveringsgrad utlaning till allménheten % 3,6% 2,3% 30%
Reserveringsgrad steg 1 utlaning till allménheten % 0,6 % 0,6 % 0,6 %
Reserveringsgrad steg 2 utlaning till allménheten % 10,2 % 9.4 % 9.2 %
Reserveringsgrad steg 3 utlaning till allménheten % 53,7 % 53,5 % 52,8 %
Andel utlaning till allménheten i steg 3 % 22% 11% 20%
Volym
Volym séld valuta, retail 1 664 700 2 359929 11385931
Volym nyutléning 714 882 768 864 3084 694

De nyckeltal som har publicerats till och med andra kvartalet 2019 har avsett koncernen. Till f3ljd av den fusion
som dagde rum i september 2019 fareligger inte langre ndgon koncern varfér samtliga nyckeltal ovan anges fér
den juridiska personen.
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Definitioner
Finansiella nyckeltal

Utléning till allménheten
Periodens utgdende balans fr posten utléning till allménheten i balansrékningen.

Inléning frén allménheten
Periodens utg&ende balans fér posten inléning frén allménheten i balansrékningen.

Eget kapital
Periodens utg&ende balans fér posten eget kapital i balansrékningen.

Kapitalbas
Summan av primér- och supplementérkapital minus avdrag enligt kapitaltdckningsférordningen (EU nr 575/2013) artikel 36. Se not 12 fér
ytterligare detaljer.

Kdrnprimdrkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp. Se not 12 fér ytterligare detaljer.

Primdirkapitalrelation
Primérkapital dividerat med riskexponeringsbelopp. Se not 12 for ytterligare detaljer.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp. Se not 12 fér ytterligare detaljer.

Bruttosoliditet
Primdrkapital dividerat med totalt exponeringsbelopp, dér det totala exponeringsbeloppet bestar av totala tillgangar plus &taganden utanfsr
balansrékningen omrdknade med konverteringsfaktorer definierade i férordning (EU) nr 575/2013 (CRR).

Likvidlitetstiickningsgrad (LCR)
Ett likviditetsmétt som uttrycker relationen mellan likvida tillgangar i férhéllande till dess beréknade nettolikviditetsutfldde matt under ett stressat
likviditetsscenario &ver en period pé 30 dagar.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier. Effersom det inte finns n&gra utest&ende finansiella instrument som kan bli aktier i
framtiden finns ingen utspadningseffekt. Resultat per aktie fére och efter utspddning &r déarmed lika och redovisas enbart som eft métt “Resultat
per aktie”.

Alfernativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) ar finansiella métt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stéllning eller kassafléde som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS), i det ficrde kapitalkravsdirektivet eller i EU:s

kapitalkravsférordning nr 575/2013.

FOREX Bank anvdnder ett antal alternativa nyckeltal i syfte att 6ka j@mférbarheten mellan perioderna samt fér att félja upp och beskriva
bankens finansiella situation. Métten kan delas in i tre kategorier: “Resultat”, “Osékra fordringar och kreditférluster” samt “Volym” enligt
presentation i tabellen ovan. Urvalet har gjorts utifrén verksamhetens art och omfattning. Dessa métt &r inte alltid jamférbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra bolag. Fér ytterligare information om och berékning av de alternativa nyckeltalen, se
www.forex.se/om/finansiell-information.

Avkasining pd totala fillgéngar
Arets resultat i procent av genomsnittlig balansomslutning. Resultatutfallet omréknas till helarsvarde fér att ge ett korrekt nyckeltal som &r
j@mférbart mellan perioderna.

Réntabilitet pd eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Resultatutfallet omréknas till heldrsvérde for att ge ett korrekt nyckeltal som ér jamférbart
mellan perioderna.

Réntemarginal

Ett marginalmé&tt som méter totala ranteintékter i relation till genomsnitilig balansomslutning minus totala réntekostnader i relation till
genomsnittlig balansomslutning exklusive genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver. Resultatutfallet omréknas till hel&rsvarde for att
ge ett korrekt nyckeltal som &r jémférbart mellan perioderna.
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Placeringsmarginal
Ett marginalmétt som méter réintenettot i relation till genomsnittlig balansomslutning. Resultatutfallet omréknas till helérsvérde for aft ge et
korrekt nyckeltal som &r j@mférbart mellan perioderna.

K/ I-tal fore kreditforluster
Summa rérelsekostnader exklusive kreditforluster i relation till rorelseintékter. Ger information om kostnadseffektiviteten.

K/I-tal efter kreditforluster
Summa rérelsekostnader inklusive kreditforluster i relation till rérelseintdkter. Ger information om kostnadseffektiviteten.

Kreditforlustnivd
Kreditférluster i procent av genomsnittlig utléning till allménheten fére kreditreservering (berdknat som (IB+UB)/2). Resultatutfallet omrdknas fill
heldrsvarde for att ge eft korrekt nyckeltal som ar jamférbart mellan perioderna.

Total reserveringsgrad utléning till allmdnhefen %
Totala kreditreserveringar avseende utl&ning till allménheten i relation till bruttoutlaning till allmanheten.

Reserveringsgrad steg 1 utléning till allménheten %
Kreditreserveringar i steg 1 utl&ning till allménheten i relation till bruttoutléning till allménheten steg 1.

Reserveringsgrad steg 2 utléning till allménheten %
Kreditreserveringar i steg 2 utlaning till allménheten i relation till bruttoutléning till allménheten steg 2.

Reserveringsgrad steg 3 utléning till allménheten %
Kreditreserveringar i steg 3 utlaning till allménheten i relation till bruttoutléning till allménheten steg 3.

Andel utléning #ill allménheten i steg 3 %
Utlaning till allménheten steg 3 netto i relation till nettoutlaning till allménheten.

Volym sdld valuta, retail
Ett volymmatt som méter FOREX Banks férsdljning av utléndsk valuta i FOREX Banks butiker, via nétvaluta samt uttagsautomater. Ett centralt matt
for verksamhetsuppféliningen dé cirka 70 procent av omsdttningen kommer frén resevalutaafféren.

Volym nyutléning

Ett volymmétt som méter nyutléningen under en viss period. Syftet &r att félja flédet av utbetalningar som en del av likviditetsplaneringen samt
att f& en uppfattning om férdndringstakten av ldnestocken och effekten av olika marknads- och férsaljningsinsatser.
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Resultatriikning
Tkr

Raénteintékter beréknade enligt effektivréntemetoden
Réintekostnader beréknade enligt effektivréntemetoden
Rantenetto

Erhéllina utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter
Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fére kreditférluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Rérelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fére skatt

Skatt
Periodens resultat

Rapport dver totalresultat

Tkr

Periodens resultat

Poster som kan komma att omklassificeras tll resultatrékningen
Omrékningsdifferenser
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen

Summa totalresultat
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Not Jan-Mar
2020

74 475
-13 920
4 60 555

5 46 495
6 5416
41 079

123 873
1749
227 256

202 843
-7 021

-13 466
-223 330

3 926

7 -45 045

41119

41119

8 229
-32 890

Not Jan-Mar
2020

-32 890

-890
-890

-33 780

Jan-Mar
2019

66 656
-16 420
50 236

12

52 361
-12476
39 885

172 141
1619
263 893

262 273
-6 564
9421

-278 258

-14 365

21662

-36 027

-36 027

7 599
-28 428

Jan-Mar
2019

-28 428

-1 084
-1084

29 512

Jan-Dec
2019

277 943
60818
217 125

631

227 987
23 548
204 439

808 348
4049
1234 592

969 365
28 508
51236

-1 049 109

185 483

-88 687
-400
96 396

30000
126 396

30213
96 183

Jan-Dec
2019

96 183
-1 206

-1 206
94 977
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Balansriikning
Tkr

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper

Aktier och andelar i koncernféretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgangar

Materiella tillgangar

Fordringar koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder och avséattningar

Inléning fran allménheten

Emitterade vardepapper

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsattningar

Summa skulder och avséttningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt varde
Balanserade vinstmedel
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Rapport over foriindringar i eget kapital

Tkr

Eget kapital vid periodens ingéng

Periodens resultat
Utdelning
Fusionsdifferens

Ovrigt totakresultat
Omrékningsdifferenser
Summa évrigt totalresultat

Eget kapital vid periodens utgéng
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Not  2020-03-31

17
426 939

848 243
8 6843 158
2269 632

12 241
36727
39136

43 748
14 658
35 657
57 288
10 627 427

77

8818778
247 896
3878

81 283
74572
7121

9 233 528

95 962

60 000
12 000
32370
104 370

-4 367
1230824
-32 890
1193567

1297 937

10 627 427

2020-03-31

1331717
-32 890

-890
-890

1297 937

2019-03-31

382 997
100 262
1729768
6327 507
1725547
101 124
11739
37 613
47 816
15160
28 029
14612
98 872
65026
10 686 072

8752 666
246 749
4576

189 990

92 869
11820

9 298 670

125 962

60 000
12 000
30 880
102 880

3576
1190564
28 428
1158 560

1261 440

10 686 072

2019-03-31

1315972

28 428
25020

-1 084
-1 084

1261 440

2019-12-31

517 217

1023 506
6777 432
2152636

12 894
35211
41234

33964
7 090
83370
61828
10 746 382

8819099
247 609
4276

175 407
65273

7 039
9318703

95 962

60 000
12 000
30261
102267

3477
1136750
96 183
1229456

1331717

10746 382

2019-12-31

1315972

96 183
25020
54212

-1 206

-1 206
1331717
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Kassaflodesanalys

Tkr

Rérelseresultat (+)
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodlet

- Av- och nedskrivningar p& materiella och immmateriella anléggningstillgéngar (+)

-Kreditreserveringar (+/

- Redlisationsresultat vid avyttring av materiella och immateriella anléggningstillgéngar (+/-

- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet (+/-)

Betalda skatter ()

Kassafléde frén den I16pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital

Kassafldde frén férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utlaning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av évriga tillgéngar (-/+)
Okning/minskning av inléning frén allménheten (+/9
Okning/minskning av évriga skulder (+/)
Kassafldde frén den I1pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Netto féréndring av finansiella tillgangar (-/+)
Férvérv av immateriella anléggningstillgéngar ()
Férvarv av materiella anlaggningstillgéngar (4
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde

Likvida medel vid érets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel-
Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
Likvida medel vid periodens slut

Not Jan-Mar
2020

41119

7 021
42 844
951
6925

9520
7 102

-108 398
52197
321

-89 598
-139 018

39819
-3 928
-3 369
32 522

-106 496
3185788
956

3 078 336

426 939
848 243
1803154
3078 336
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Jan-Mar
2019

36 027

6564
18 205

3197

-11 592
-19 653

-169 237
646

142 921
-59 666
-106 281

-350 000
-4 699
760

-355 459

-461 740
3051100
-1 467

2 587 893

382997
1729768
475128

2 587 893

| likvida medel ingar dels kontanta kassamedel och valuta som finns till férsaljning i bolagets butiker och uttags-
automater och dels placeringar i form av bel&ningsbara statsskuldvaxlar, utl&ning till kreditinstitut samt obligationer
och andra réntebérande vardepapper med en bindningstid eller aterstdende 6ptid pé upp till tre manader vid

placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terstéende 18ptid vid placeringstidpunkten dverstiger tre ménader klassificeras istallet
instrumentet som en investering och redovisas i kassaflddesanalysen under investeringsverksamheten.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Redovisningen for FOREX Bank AB uppréttas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av EU. Darutéver tillémpas Lag om érsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om érsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation
Redovisning for juridiska personer (RFR 2) och uttalanden frén Radet for finansiell rapportering (UFR).

Undantag frén tillampningen av IFRS gérs i de fall d& majligheterna att tillampa IFRS i juridisk person begransas
av ARKL. Darutdver har hansyn tagits till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampades i
arsredovisningen fér 2019. Fér ytterligare information, se not 2 i arsredovisningen 2019. Undantaget ér de
redovisningsprinciper som anpassats till de nya redovisningsstandarder som trétt i kraft frén och med 1 januari
2020 enligt nedan.

Nya och é@ndrade redovisningsstandarder som bérijat gélla frén 1 januari 2020

Andring av IFRS 3 Rérelseférvéry

IASB har infért andringar i IFRS 3 avseende definitionen av eft rérelseforvary. Klassificeringen av ett forvary som
antingen tillgangsforvary eller rérelseférvérv ger upphov till stora skillnader i redovisningen. Andringen forvéntas
medféra att farre foretagstorvary klassificeras som rérelseférvary och kommer istéllet klassificeras som
tillgangsférvary. Skillnaden i redovisningen mellan rérelseférvary och tillgangsforvary kan bli betydande dé olika
standarder tillampas. Detta paverkar bland annat redovisningen av goodwill, vilken inte redovisas vid ett
tillgangsférvary, samt transaktionsutgifter som kostnadsférs i ett rorelseférvary. Klassificeringen som rérelse- eller
tillgangsforvary kan @ven paverka redovisningen av uppskjuten skatt.

Andringen tradde i kraft for rakenskapsar som pabérias 1 januari 2020 eller senare och tillampas framatriktat pé
transaktioner som intraffar efter detta datum.

Ovriga dndringar i IFRS

Ingen av de 6vriga férandringarna i redovisningsstandarder som tradde i kraft fran 1 januari 2020 har haft eller
forvantas f& nagon vasentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter, kapitaltdckning eller andra férhéllanden
enligt tillampliga rérelseregler.

Redovisning och klassificering av statliga bidrag till f8ljd av coronavirusets péverkan
FOREX Bank har tagit och kommer att ta del av de statliga stddétgarder som regeringar och myndigheter har
beslutat om i de nordiska lénderna i spéren av coronavirusets péverkan frdn mars och framét under 2020.

Det &r framforallt direkt stéd i form av ersattning for korttidsarbete (korttidspermittering) och erséttning for fasta
kostnader som férvantas erhéllas. Dessa stéd utbetalas av staten i form av statliga bidrag och dérmed bedéms
stoden méta kriterierna i IAS 20 Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om statliga stéd. FOREX Bank
har valt att redovisa dessa stod som en Ovrig rérelseintakt i resultatrékningen. Nar det ar rimligt sakert att villkoren
for respektive stéd bedéms uppfyllda och att det ar rimligt sckert att stédet kommer att erhdllas redovisas i
respektive period en dvrig rorelseintdkt och en fordran pé staten. Vid férutbetalda ersattningar frén staten
redovisas mottagen ersdttning for framtida perioder som en frutbetald intékt.
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Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattandet och presentationen av finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar som kan fa vésentlig inverkan pa redovisade belopp fér tillgangar, skulder och
upplysningar om eventualférpliktelser per balansdagen séval som redovisade intékter och kostnader under
rapportperioden. Dessa uppskattningar baseras p& sakkunniga bedémningar, historiska erfarenheter och
antaganden som ledningen bedémer vara sanna och rattvisande. De uppskattningar och antaganden som gors
speglar alltid féretagsledningens basta och mest rimliga uppfattningar och ar kontinuerligt féremal fér granskning
och validering.

Den 1 januari 2018 bérjade IFRS 9 tillampas och darmed @ven en ny kreditreserveringsmodell som grundar sig
p& att kreditreserveringar skall géras redan fran den tidpunkt dé en kredit beviljas. Resultatet innebar dérmed
generellt sett storre kreditreserveringar an tidigare. Antagandena i modellen omprévas [6pande utifrén
forandringar i kreditstocken och omvarlden. Fér vidare beskrivning av sjélva kreditreserveringsmodellen se not 2
och 4 i arsredovisningen for 2019.

Under forsta kvartalet 2020 gjordes en justering i kreditreserveringsmodellerna dér ytterligare parametrar
adderades i steg 1 och 2. Justeringen har medfért skade kreditreserveringar under férsta kvartalet.

Inga andra vasentliga férandringar av de betydande bedémningarna har skett vid upprattandet av denna
delarsrapport j@mfért med den 31 december 2019.
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Not 3 Segmentsrapportering
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Segmentsinformationen presenteras utifrén hdgste verkstallande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identi-
fieras utifrén den interna rapporteringen till den verkstallande direktéren som ar identifierad som den hégste
verkstdllande beslutsfattaren. FOREX Bank AB har féljande rérelsesegment; Sverige, Finland, Danmark, Norge och
UK (enbart 2019), vilket speglar de marknader som bolaget har verksamhet i under 2020 och 2019. Hégste verk-
stéllande beslutsfattaren féljer huvudsakligen resultatbegreppen réntenetto, nettoresultat finansiella transaktioner,
rorelseresultat samt utvecklingen av utléning till och inléning frén allménheten.

Januari-mars 2020
Tkr

Ranteintakter berdknade enligt
effektivréntemetoden
Réntekostnader beréknade enligt
effektivréntemetoden
Réntenetto

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintdkter
Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader fére
kreditférluster

Resultat fére kreditfsrluster

Kreditforluster, netto
Rérelseresultat

Skatt
Periodens resultat

Utlaning till allmanheten
Ovriga tillgéngar
Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten

Ovriga skulder, avsdttningar och obeskattade
reserver

Eget kapital

Summa skulder, avsattningar och eget
kapital

Sverige

74 572
-13 898
60 674

37 882
-4 591
33 291

90337
6055
190 357

-163 998

-5 655
11611

-181 264
9 093

-45 045
-35 952

8229
27 723

6843 158
3762127
10 605 285

8818778

482 904
1303 603

10 605 285

Finland

-16 778
-2 022

-2 022

-2 022

83 198
83 198

63 133
20 065

83 198

Danmark

2
2

1595
6
1589

7579
846
10012

-12210

-446
585

-13 241
-3 229

-3 229

-3 229

77 264
77 264

58 360
18 904

77 264

Norge

101
213
-112

5060
267
4793

12 603
230
17 514

-16 329

507
-594

-17 430
84

84
1325
1 409

63 856
63 856

43 344
20512

63 856

Justering
och
UK eliminering

- -5 382
- -5 383

5383

- 5383

- -1325
- -1 325

- 202176
- 202176

-137 029
65 147

- 202176

Totalt

74 475
-13 920
60 555

46 495
5416
41 079

123 873
1749
227 256

202 843

7 021
-13 466

-223 330
3 926

-45 045
41119

8229
-32 890

6843 158

3784269
10 627 427

8818778

510712
1297 937

10 627 427
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Januari-mars 2019
Tkr

Ranteintékter berdknade enligt
effektivréntemetoden
Réntekostnader berdknade enligt
effektivréntemetoden
Réntenetto

Erhélina utdelningar

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintdkter
Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader fére
kreditférluster

Resultat fére kreditférluster

Kreditforluster, netto
Rérelseresultat

Skatt
Periodens resultat

Utlaning till allmanheten
Ovriga tillgéngar
Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten

Ovriga skulder, avsdttningar och obeskattade
reserver

Eget kapital

Summa skulder, avs&ttningar och eget

kapital

Sverige

66707
-16 406
50 301

12

42 241
-11 664
30577

124 051
9 996
214 937

215209

-5 000
-7 009

-227 218
-12 281

21662
-33 943

7 599
-26 344

6327 507
4307 989
10 635 496

8752 666

619 838
1262992

10 635 496

Redovisning av intdkter frén avtal med kunder
Intakter frén avtal med kunder enligt IFRS 15 ingér i resultatraderna provisionsintakter och 6vriga rérelseintakter
som visas i ovan segmentsredovisning. | nedan tabeller visas IFRS 15 intékter januari-mars 2020 och 2019

fordelat per segment fér provisionsintakter respektive dvriga rérelseintékter.

Segment — Specifikation provisionsintékter januari-mars 2020

Thr

Betalningsformedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Avgifter och provisioner fran inléning

Avgifter frén kredit- och betalkort

Provisioner kortinlésen

Provisioner kassatjdnster

Provisioner valutakdp

Ovriga provisioner

Summa provisionsintékter enligt IFRS 15

Sverige

8048
4863
4268
1621
6838
4414
3370
4 460
37 882

Finland

A

1844
681
1163

21056

22 215
-17 459

-380
-601

-18 440
3775

3775

3775

94 408
94 408

69787
24 621

94 408

Finland

1376

389
193
1958
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Danmark

2110
-44
2 066

11614
229
13 908

-12 525

-404
775

-13 704
204

204

204

90310
90310

69 161
21149

90310

Danmark

769

101

701
24
1595

Norge

51

111

6166
-85
6081

12 400
154
18 575

-18 678

780
-1 036

-20 494
-1 919

-1 919

-1 919

92813
92 813

73244
19 569

92 813

Norge

3 882

152

884
142
5 060

Uk

-2

3013
896
3 907

8051

-8 051
-4 144

-4 144

-4 144

6885
6 885

8 608
-1723

6 885

UK

Justering
och
eliminering

-102

102

9656
9 649

9 649

9 649

233 840
-233 840

-168 672
65 168

-233 840

Justering
och
eliminering

Totalt

66 656

-16 420
50 236

12

52361
-12 476
39 885

172 141
1619
263 893

262273

6564
9 421

-278 258
-14 365

21662
-36 027

7 599
-28 428

6327 507
4358 565
10 686 072

8752 666

671966
1261 440

10 686 072

Totalt

14075
4863
4268
1621
7 091
4414
5344
4819

46 495
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Segment — Specifikation provisionsintékter januari-mars 2019
Tkr

Sverige Finland Danmark
Betalningsférmedlingsprovisioner 8 141 1139 1024
Utlaningsprovisioner 6003 - -
Avgifter och provisioner fran inléning 4073
Avgifter frén kredit- och betalkort 1705
Provisioner dotterféretag 18 - -
Provisioner kortinlsen 8857 5 126
Provisioner kassatjéinster 4514 - -
Provisioner valutakdp 4 492 454 932
Ovriga provisioner 4438 246 28
Summa provisionsintdkter enligt IFRS 15 42 241 1844 2110

Segment — Specifikation évriga rérelseintékter januari-mars 2020
Tkr

Sverige Finland Danmark
Management fee, filialer 5299
Ovriga inferna tjénster - -
Ovriga rérelseintékter - - 27
Totalt &vriga rérelseintékter enligt IFRS 15 5299 - 27
Ovriga intékter
Hyresintdkter - - 194
Erhé&lina arbetsmarknadsbidrag 221 - -
Statligt stod kopplat till covid-19 535 625
Totalt évriga rérelseintékter 6 055 - 846

Segment — Specifikation évriga rérelseintékter januari-mars 2019
Tkr

Sverige Finland Danmark
Management fee, filialer 8760
Management fee, dotterféretag 762
Ovriga inferna tjénster - - -
Ovriga rérelseintékter 1 - 39
Totalt &vriga rérelseintékter enligt IFRS 15 9 523 - 39
Ovriga intékter
Hyresintdkter - 190
Erhé&lina arbetsmarknadsbidrag 473 - -
Totalt évriga rérelseintékter 9 996 - 229

Norge

4593

287

1162
124
6166

Norge

83
83

147

230

Norge

150

154

Justering
och

UK eliminering

Justering
och

UK eliminering

-5 299
83

-5 382

-5 382

Justering
och

UK eliminering

896

896

896

8760
896

9 656

9 656

Totalt

14 897
6003
4073
1705
18
9275
4514
7 040
4836
52 361

Totalt

27
27

341
221

1160
1749

Totalt

762

44
806
340

473
1619
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Not 4 Rantenetto

Tkr

Réinteintékter

Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allménheten

Réntebdrande vérdepapper

évrigt

Summa rénteintdkter berdknade enligt effektivréntemetoden

Réintekostnader

Skulder till kreditinstitut

Inléning fran allménheten

Réntebarande vardepapper

Ovrigt

Summa réntekostnader berdknade enligt effektivrantemetoden

Summa rantenetto

Not 5 Provisionsintdkter
Tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utl&ningsprovisioner

Avgifter och provisioner frén inléning
Avgifter frén kredit- och betalkort
Provisioner dotterforetag "
Provisioner kortinldsen

Provisioner kassatjanster

Provisioner valutakép

Ovriga provisioner

Summa provisionsintékter
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Jan-Mar
2020

568
72128
1764
15

74 A75

49
8584
5273

14

13 920

60 555

Jan-Mar
2020

14 075
4863
4268
1621

7 091
4414
5344
4819
46 495

-16 420

Jan-Mar
2019

167
66 489

66 656

756
-10 181
-5 478

50 236

Jan-Mar
2019

14 897
6003
4073
1705
18
9275
4514
7 040
4836
52 361

Jan-Dec
2019

867
275 494
1571
11

277 943

-1753
37721
21309

-35
-60 818

217 125

Jan-Dec

2019

61458
22 387
16618
7 462

48 102
16 845
35204
19911
227 987

M| samband med fusion av dotterbolag under tredje kvartalet 2019 eliminerades provisionsintakter som erhdllits
tidigare under dret. Detta forklarar varfér belopp forekommer under férsta kvartalet 2019 men é@r noll vid rets

slut.

Not 6 Provisionskostnader
Tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Avgifter frén kredit- och betalkort
Provisioner dotterféretag
Provisioner laneskydd

Ovriga provisioner

Summa provisionskostnader

Jan-Mar
2020

-1 004
2312

742
-1358
5416

Jan-Mar
2019

-1 333
-1768
-6 968
738

-1 669
-12 476

Jan-Dec

2019

3786
-10 664

2933
-6 165
-23 548

'l samband med fusion av dotterbolag under tredje kvartalet 2019 eliminerades provisionskostnader som belastat
arets resultat. Detta forklarar varfér belopp férekommer under forsta kvartalet 2019 men ar noll vid érets slut.
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Not 7 Kreditforluster, nefto

Tkr

Utlaning till allménheten

Periodens nettoreservering Steg 1

Periodens nettoreservering Steg 2

Periodens nettoreservering Steg 3

Summa nettoreservering utléning till allménheten
Periodens nettoreservering kredit&taganden Steg 1
Summa periodens nefforeservering

Periodens bortskrivning konstaterade férluster
Periodens &tervinningar
Summa kreditférluster, netto

Not 8 Utlaning fill allménheten

2020-03-31

Tkr Steg 1
Utest&ende fordringar, brutto 6400 341
Reserv for kreditforluster 41 552
Redovisat viarde 2020-03-31 6 358 789

Specifikation av féréndringar av reserv fér kreditférluster janvari-mars 2020

Ing&ende reserv fér kreditférluster 20200101 39179
Férflyttningar mellan steg:
Frén steg 1 till steg 2 och 3 8 242
Frén steg 2 till steg 1 och 3 6017
Frén steg 3 till steg 1 och 2 6
Omvérdering till f8ljd av féréndring i kreditrisk -1 892
Nya lan till allménheten -4 670
Bortbokningar 2011
Avslutade krediter konstaterade férluster
Ovriga justeringar -41
Utgdende reserv for kreditférluster 2020-03-31 -41 552
2019-03-31
Tkr Steg 1
Utest&ende fordringar, brutto 6039 395
Reserv fér kreditférluster -37 500
Redovisat vérde 2019-03-31 6001 895

Specifikation av féréndringar av reserv fér kreditférluster janvari-mars 2019

Ing&ende reserv for kreditférluster 2019-01-01 -38 827
Forflyttningar mellan steg:
Fran steg 1 till steg 2 och 3 6167
Frén steg 2 till steg 1 och 3 6588
Frén steg 3 till steg 1 och 2 -
Omvérdering till f3ljd av féréndring i kreditrisk 3986
Nya 18n till allménheten 9072
Bortbokningar 6897
Avslutade krediter konstaterade forluster
Ovriga justeringar 63
Utgéende reserv for kreditférluster 2019-03-31 -37 500

Jan-Mar
2020

2373
-15 550
24 749

-42 672
-172
-42 844

-1 332
869
-45 045

Steg 2

372 057
-37 770
334 287

22 220

-7 698
13615
27
21175
787
523

37770

Steg 2

279 295
26 244
253 051

28 522

5756
15603
-43

7 046
-4 266
3 445

342

-26 244

Jan-Mar
2019

1327
2278
22 250
-18 645
440

-18 205

-3 061
396
21 662

Steg 3

324194
174112
150 082

-149 363

544

-7 598
86

-16 482
-161
2237
2234

-174 112

Steg 3

156 041
-83 480
72 561

61230

411
9015
43

-15 001
2724
4836
22

-83 480

Jan-Dec
2019

352
6302
-88 133
-82 183
481

-81 702

-5 638
-1 347
-88 687

Totalt

7 096 592
253 434
6843 158

210762

-39 549
5618
4771
2234

-42
-253 434

Totalt

6474731
-147 224
6 327 507

-128 579

-18 061
-16 062
15178
364

-64

-147 224
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2019-12-31

Tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Utest&ende fordringar, brutto 6462 324 242768 283102 6988 194
Reserv for kreditforluster 39179 22220 -149 363 210762
Redovisat viarde 2019-12-31 6 423 145 220 548 133 739 6777 432

Specifikation av féréndringar av reserv for kreditférluster januari-december 2019

Ingdende reserv for kreditférluster 2019-01-01 -38 827 28 522 61230 -128 579
Férflytningar mellan steg:

Frén steg 1 till steg 2 och 3 3851 -1 664 2187

Fran steg 2 till steg 1 och 3 6 064 17 859 11795

Fran steg 3 till steg 1 och 2 -156 29 185 -
Omvérdering till fsljd av féréndring i kreditrisk 9 699 -7 870 73 057 71228
Nya lén till allménheten -19578 7 321 7 821 -34720
Bortbokningar 11899 4426 6394 22719
Avslutade krediter konstaterade férluster 47 904 148 1099
Ovriga justeringar -50 -3 - 53
Utgéende reserv for kreditférluster 2019-12-31 -39 179 -22 220 -149 363 210762

Raderna for forflytiningar mellan steg visar hur ing&ende reserveringsbelopp fér avtal som fanns béde vid
ing&ngen och utgéngen av perioden har férskjutits nar avtalet forflyttats mellan olika steg. Resterande reserv-
forandring for dessa avtal fill f5ljd av éndrad kreditrisk under perioden samt fér évriga avtal som ligger kvar i
samma steg béde vid ingdngen och utgdngen av perioden redovisas p& raden “Omvérdering till fsljd av
forandring i kreditrisk”.

Not 9 Stéllda sdkerheter, eventualférplikielser och dvriga ataganden

Tkr 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Stéllda sékerheter
Eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

- Garantier 1787 793 1906
Ataganden
- Beviljade ej utbetalda krediter 1921010 1686 650 1524820

Not 10 Narstdende

Naérstéenderelationer koncernféretag

Efter fusionen av dotterforetaget X-change in Sweden AB den 26 september 2019 finns inte léingre n&gra dotter-
foretag till FOREX Bank AB. Darmed finns inte heller ndgra narst&enderelationer med X-change att redovisa
avseende 2020 eftersom dessa frén och med fusionstidpunkten ingér i FOREX Bank AB.

Under perioden januari till mars 2019 fakturerade FOREX Bank AB dotterféretaget X-change in Sweden AB for
management fee uppgdende till 762 tkr, levererad valuta uppgdende till 53 784 tkr, &terkopt valuta uppgéende
ill 154 tkr samt 18 tkr som ersattning for tillhandahdllet kassasystem. FOREX Bank AB belastades under januari-
mars 2019 med 6 968 tkr avseende provisioner for kassa- och produkttjGnster gentemot dotterféretaget
X-change in Sweden AB.

Transaktioner med dgarna
Under perioden har - () tkr Iamnats i utdelning till dgarna. Utdelningar redovisas som skuld efter det att bankens
a&rsstamma godkant utdelningen. Arets &rsstémma intraffade i april efter rapportperiodens utgang. Vid arsstémma
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27 mars 2019 beslutades om utdelning om 25 020 tkr varvid detta belopp per 31 mars 2019 var omklassificerat
fran eget kapital till skuld fér att darefter utbetalas till garna i april 2019.

Lan till ledande befattningshavare

Vid utgéngen av perioden fanns utestéende lén till styrelseledaméter uppgdaende till 97 (130) tkr, till vd upp-
gdende fill 10 (15) tkr och till dvriga ledande befattningshavare uppgéende till 83 () tkr. Lanen avser blancolén
och lanevillkoren Sverensstdmmer med de som normalt tillampas vid kreditgivning till allménheten eller dvrig
personal.

Not 11 Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument

2020-03-31
Tkr Verkligt vérde Verkligt vérde Upplupet Summa
via resultat- via &vrigt total- anskaffnings- redovisat
rékningen resultat vérde viarde Verkligt vérde
Kassa 426 939 - 426 939 426 939
Utlaning till kreditinstitut - - 848 243 848 243 848 243
Utléning till allménheten - - 6843 158 6 843 158 6 843 158
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper - - 2 269 632 2 269 632 2 269 632
Aktier och andelar 12 241 - - 12 241 12 241
Ovriga tillgangar 3124 - 29131 32 255 32 255
Upplupna intékter - 20703 20703 20 703
Summa finansiella instrument 442 304 - 10010867 10453171 10453171
Ovriga icke finansiella instrument 174 256
Summa tillgangar 10 627 427
Inléning frén allménheten - - 8818778 8818778 8818778
Emitterade vardepapper - - 247 896 247 896 247 896
Ovriga skulder 3479 - 71206 74 685 74 685
Upplupna kostnader - - 58 833 58 833 58 833
Summa finansiella instrument 3 479 - 9196713 9 200 192 9 200 192
Ovriga icke finansiella instrument 129 298
Summa skulder, avsattningar och obeskattade reserver 9 329 490
Eget kapital 1297 937
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2019-03-31
Tkr

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intékter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument

Summa tillgangar

Inléning frén allménheten
Emitterade vérdepapper
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument

Summa skulder, avséttningar och obeskattade reserver

Eget kapital
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Verkligt vérde Verkligt vérde Upplupet Summa
via resultat- via évrigt total-  anskaffnings- redovisat
rdkningen resultat varde viérde Verkligt vérde
382997 - - 382 997 382 997
- 100 262 100 262 100 262
1729768 1729 768 1729 768
6327 507 6 327 507 6 327 507
- 1725547 1725 547 1725 547
11739 - 11739 11739
1659 94 003 95 662 95 662
- 22 343 22 343 22 343
396 395 9999 430 10395825 10395825
290 247
10 686 072
8752 666 8752 666 8752 666
- 246 749 246 749 246 749
699 179 030 179 729 179 729
73 202 73 202 73 202
699 9 251 647 9 252 346 9 252 346
172 286
9 424 632
1261 440

Finansiella instrument vérderade ftill verkligt varde
Tabellerna nedan visar finansiella tillgangar och skulder som véarderas till verkligt varde per 31 mars 2020 med
iamfdrelsetal for 31 mars 2019. Vid faststallande av verkligt varde for finansiella instrument anvands olika
metoder beroende p& grad av observerbarhet av marknadsdata i varderingen och aktiviteten p& marknaden.

Varderingstekniker och bankens process for vardering beskrivs mer i detalj i &rsredovisningen fér 2019. Det
skedde inga forflytiningar mellan nivéerna under perioden. Verkligt varde for évriga finansiella tillgangar som
redovisas till upplupet anskaffningsvérde uppskattas vara lika med eller néra dess bokférda vérde.

Finansiella instrument varderade fill verkligt vérde

2020-03-31

Tkr

Tillgéngar

Kassa

Aktier och andelar

Derivat som del av 6vriga tillgéngar
Summa finansiella tillgangar
Skuvlder

Derivat som del av évriga skulder

Summa finansiella skulder

2019-03-31

Tkr

Tillgdngar

Kassa

Aktier och andelar

Derivat som del av évriga tillgéngar
Summa finansiella tillgéngar
Skulder

Derivat som del av évriga skulder

Summa finansiella skulder

Nivé 1 Nivéa 2 Nivé 3 Totalt
426 939 - 426 939
8 382 3859 12 241

- 3124 3124

435 321 6 983 442 304
3479 3 479

3 479 3 479

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
382 997 - 382 997
7 485 4254 11739

- 1659 1659

390 482 5913 396 395
699 699

699 699
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Not 12 Kapitalbas och kapitalkrav

FOREX Bank omfattas av regelverk i Kapitaltackningsférordningen om tillsynskrav fér kreditinstitut och vérde-
pappersféretag (EU) nr 575/2013 samt av kapitaltdckningsdirektivet 2013/36/EU. Enligt dessa regelverk ska
banken ha en kapitalbas som minst motsvarar 8 procent av det totala riskvégda exponeringsbeloppet for
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk samt kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA). Utdver minimikravet ska kapital-
basen aven tacka det kombinerade buffertkravet enligt lagen om kapitalbuffertar (2014:966) och Finansinspek-
tionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Dessutom ska banken enligt lagen 2004:297 uppratthdlla kapital for de identifierade risker som framkommer
genom interna processer och metoder.

For mer information om FOREX Banks kapital- och likviditetshantering finns rapporter att ladda ned pé& hemsidan
www.forex.se.

Tillampning av évergdngsbestammelser for IFRS 9
Enligt artikel 473a punkt 8 i kapitalkravsférordningen ska ett institut offentliggéra de belopp fér kapitalbasen,

kérnprimarkapital och primarkapital, karnpriméarkapitalrelation, primarkapitalrelation, total kapitalrelation och
bruttosoliditetsgrad som de skulle ha om de inte tilldmpade 6vergangsbestammelser.

FOREX Bank har valt att tillampa dvergangsbestammelser enligt artikel 473a punkt 1 i kapitalkravsférordningen
vilket medger en gradvis infasning av den effekt som dkade reserveringar for kreditfrluster enligt IFRS 9 medfor.
FOREX Bank har vidare valt att inte tillampa punkt 4 i samma artikel vilket innebar att FOREX Bank vid varje
rapporteringstillfalle inte justerar for periodens eventuella dkningar av reserveringar i steg 1 och steg 2. Over-
gdngsbestdémmelserna gdller fran och med 2018 till och med 2022. Under 2020 éaterlaggs 70 procent till karn-
primarkapitalet vilket motsvarar 39 mkr.
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Upplysningar om bolagets kapitalbas enligt kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

Kérnprimérkapital: instrument och reserver

1

5a

6

Kapitalinstrument och tilhérande éverkursfonder

-varav aktiekapital
Ej utdelade vinstmedel som verifierats
Ackumulerat annat totalt resultat (och andra reserver, for att inkludera oredliserade
vinster och forluster enligt tillimpliga redovisningsstandarder)
Deldrsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stéllning

Karnpriméarkapital fére lagstiftningsjusteringar

Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

8

10

20
28

29
45

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder)
(negativt belopp)
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida [6nsamhet, utom sédana

som uppstdr till félid av temporéra skillnader (netto efter minskning fér tillhérande
skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

Aterlaggning enligt dvergangsregler till IFRS9

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital
Kéarnpriméarkapital

Primdrkapital (primdrkapital = karnprimérkapital + primdrkapitaltillskott)

Supplementdrkapital: instrument och avsattningar

46
58
59
60

Kapitalinstrument och tilhérande éverkursfonder

Supplementérkapital

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital)
Totala riskvégda tillgdngar

Kapitalrelationer och buffertar

61
62
63
64

65
66

68

Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
Primdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
Institutsspecifika buffertkrav (krav pé karnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav p& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
-varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert
-varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert
Kérnprimérkapital tillgéingligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda
exponeringsbeloppet)

2020-03-31
60 000

60 000
1305 675

40 003

-32 890
1372788

36727

-14 658
39 335
-12 050

1360738
1360738

247 896
247 896

1 608 634
8 526 525

16,0%
16,0%
18,9%

7,0%
2,5%
0,0%

10,0%

2019-03-31
60 000

60 000
1263 469

64 649

28 428
1359 690

37 613

14612
47 764
-4 461

1355 229
1355229

246 749
246 749
1601978
8 298 737

16,3%
16,3%
19,3%

9,0%
2,5%
2,0%

10,3%

2019-12-31
60 000

60 000
1211601

38784

96 183
1406 568

35211

-7 090
47 764
5463

1412031
1412 031

247 609
247 609
1659 640
8 558 318

16,5%

16,5%
19,4%

9,0%
2,5%
2,5%

10,5%
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Tkr

Kapitalbas

Eget kapital

Obeskattade reserver

Ej godtagbart resultat

Férvéntad utdelning

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Aktier dotterbolag med vésentligt innehav
Overgangseffekt IFRS 9
K&rnprimérkapital

Primérkapital

Supplementdérkapital

Total kapitalbas

Riskvégt exponeringsbelopp

Riskvéigt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot sékerstdllda obligationer

Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

Ovriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp fér kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitalkrav

Kapitalkrav for kredlitrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot sékerstéllda obligationer

Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

Ovriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk buffert

K&rnprimérkapital
Primarkapital
Supplementdrkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
K&rnprimérkapitalrelation
Primarkapitalrelation
Total kapitalrelation
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2020-03-31

1297937
74 851

36727
-14 658

39335
1360738
1360738

247 896
1 608 634

20 407

213 047
206 556
5152803
190377

12 241
244325

6 039756

54 880

2 431 656
233

8 526 525

1633

17 044
16 525
412 224
15230
979

19 546
483 181

4 390
194 532
19

682 122
213 163
303

1360738
1360738

247 896
1 608 634

8 526 525
16,0%
16,0%
18,9%

2019-03-31

1261 440
98 250

37 613
14612

47 764
1355229
1355229

246 749
1601978

358938
63134
4799 600
120 475
112 863
244 983

5 699 993

57756

2 540 795
193

8 298 737

28715
5051
383 968
9638
9029

19 599
456 000

4 620
203 264
15

663 899
207 468
164 337

—

355 229
355 229
246 749
601 978

8 298 737
16,3%
16,3%
19,3%

—_

—

2019-12-31

1331717
74 851

35211
-7 090

47 764
1412 031
1412 031

247 609
1659 640

15356
238769
205 394

5051676
182375

12 894

241798
5948 262

69 006

2 540 795
255

8 558 318

1228
19102
16 432

404 134
14 590

1032

19 344
475 860

5521
203 264
20

684 665
213 958
212 583

1412031
1412 031

247 609
1659 640

8 558 318
16,5%
16,5%
19,4%
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Tkr

Kapitalkrav enligt pelare 1
Kreditrisk och motpartsrisk
Marknadsrisk

Operativ risk

Tillkommande kapitalbehov enligt pelare 2
Koncentrationsrisk

Marknadsrisk (réinterisk frén bankboken)
Affarsrisk

Buffertar

Kapitalkonserveringsbuffert
Kontracyklisk kapitalbuffert

Totalt kapitalbaskrav inklusive pelare 2 och kombinerat buffertkrav
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2020-03-31

483 200
4390
194 532

89 664
3 900
39 000

213163
303
1028 152

2019-03-31

456015
4620
203 264

87 300
5000
64100

207 468
164 337
1192104

2019-12-31

475 880
5521
203 264

87 422
9200
39 000

213958
212583
1246 828

Mall IFRS 9-FL: Jémfdrelse av bolagets kapitalbas och kapitalrelationer samt bruttosoliditetsgrad med och utan

tillimpning av évergdngsbestdmmelser fér IFRS 9

Tkr

Tillgéngligt kapital

Karnprimarkapital

Karnprimarkapital utan dvergangseffekt av IFRS 9
Primérkapital

Primdrkapital utan évergéngseffekt av IFRS 9

Total Kapitalbas

Total Kapitalbas utan évergéngseffekt av IFRS 9
Riskvégt exponeringsbelopp

Totalt riskexponeringsbelopp

Totalt riskexponeringsbelopp utan évergangseffekt av IFRS 9
Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation

Karnprimarkapitalrelation utan &vergdngseffekt av IFRS 9
Primarkapitalrelation

Primérkapitalrelation utan &vergangseffekt av IFRS 9
Total kapitalrelation

Total kapitalrelation utan dvergéngseffekt av IFRS 9
Bruttosoliditet

Totalt exponeringsmétt fér bruttosoliditetsgrad
Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgrad utan dvergangseffekt av IFRS 9

2020-03-31

1360738
1321 403
1360738
1321 403
1608 634
1569 299

8526 525
8 487 190

16,0%
15,6%
16,0%
15,6%
18,9%
18,5%

10 965 238
12,4%
12,1%

2019-03-31

1355229
1307 465
1355229
1307 465
1601978
1554214

8298737
8286796

16,3%
15,8%
16,3%
15,8%
19,3%
18,8%

10975 835
12,3%
11,9%

2019-12-31

1412031
1364267
1412031
1364267
1659 640
1611876

8558318
8546 377

16,5%
16,0%
16,5%
16,0%
19,4%
18,9%

11015238

12,8%
12,4%
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Underskrifter av rapporten

Harmed forsakrar vi att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet, stdllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Stockholm den 28 maj 2020

Beth Friberg Lars O Andersson Christina Ragsten Pettersson
Ordférande Lledamot ledamot

Britt-Marie Ahrnell Hans Pihl Madrten Barkman

ledamot ledamot ledamot

Annika Jansson
Arbetstagarrepresentant

Bo Lagergren
Verkstéllande direktor

Delérsrapporten har, som framgar ovan, godkants fér utfardande av styrelsen den 28 maj 2020.

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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